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BACEN: Conforme a Pesquisa Focus, as expectativas para o IPCA de 2009 cairam de 4,64%
para 4,60%, e para 2010 elas se mantiveram em 4,5%. Para a taxa de cambio de final de
periodo de 2009 houve estabilidade, de R$/US$ 2,30, e para 2010 subiu de R$/US$ 2,28 para
R$/US$ 2,29. J4 a meta da taxa Selic caiu de 11,0% para 10,75% em 2009 assim como para
2010, que passou de 10,75% para 10,50%.

CONTAS EXTERNAS: A balanga comercial registrou déficit de US$ 518 milhBes em janeiro, o
primeiro déficit mensal desde marco de 2001. Este saldo € resultado de exportacdes que
somaram US$ 9,78 bilhdes e de importagbes que acumularam US$ 10,31 bilhdes, quedas
interanuais de 23,6% e 16,6%, respectivamente. Destaca-se na exportacdo, a reducdo nas
vendas para a Argentina, que cairam 48,4% em janeiro, comparadas com as do mesmo més no
ano passado.

EUA: A taxa de crescimento do PIB americano no quarto trimestre de 2008 ficou negativa em
3,8%, menor patamar desde 1982. A contribuic&do para esse resultado veio da expanséo de 1,3%
dos estoques, além dos gastos federais e do resultado do setor externo que contribuiram
positivamente. Negativamente, os gastos das familias e o investimento das empresas se
reduziram em 3,5% e 20,1%, respectivamente, acarretando em expressiva queda na demanda
domeéstica. Para o primeiro trimestre deste ano, a expectativa é de baixo nivel de atividade
econbmica e piora ho mercado de trabalho. Adicionalmente, o rendimento pessoal nominal
recuou 0,2% em dezembro, sendo que no més anterior ja havia registrado uma retracdo de
0,4%. Na mesma dire¢céo, os gastos pessoais declinaram 1,0%, ao passo que foram registrados
-0,8% anteriormente, sendo o0 sexto més consecutivo de retracao.

REINO UNIDO: A confianca do consumidor inglés atingiu o seu menor patamar desde 2004,
atingindo 40 pontos em janeiro e 48 em dezembro. O Banco Central britanico reduziu sua taxa
basica de juros em 0,5 ponto percentual, para 1% ao ano, patamar mais baixo da histéria.

PRODUCAO INDUSTRIAL E NUCI: A Pesquisa Industrial Mensal (PIM) de dezembro de 2008
divulgou queda de 14,5% da producédo industrial em relacdo ao mesmo més de 2007. Além
disso, o Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada (NUCI) apresentou nova queda na margem
em termos dessazonalizados: 80,2% em dezembro, vindo de 81,4% em novembro e de 82,5%
em outubro.

INDICADORES DE MERCADO

Indicadores Atual 1 més 6 meses 1 ano

Fed Funds 0,25 0,25 2,00 3,00

Libor de 1 més 0,45 0,43 2,46 3,22

Libor de 3 meses 1,24 1,42 2,80 3,16

5 anos AAA bancario e financeiro 5,09 5,38 4,98 4,17

10 anos AAA bancario e financeiro 5,92 5,92 5,92 5,21
Indicadores 04/02/2009 03/02/2009 07/01/2009
Embi Brasil (pontos base) 412 410 402
T- Bond (10 anos - %) 2,9353 2,8840 2,4342
T- Bond (30 anos - %) 3,6811 3,6771 3,0363
Petréleo (Brent — US$/barril) 44,17 43,92 45,80
Reservas Internacionais (US$ milhdes) 200.671 200.775 205.161

Fonte: Bloomberg e Bacen. Observagao: Com base em informag@es de 30.01.2009 a 05.02.2009.
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